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Vorwort

Das erste Halbjahr 2026 verzeichnete weitere Rekorde an den Aktienmarkten. Wichtige Indizes wie der S&P 500, der Dow Jones und der Nikkei 225 erreichten
neue Allzeithochs und auch der Deutsche Aktienindex (DAX) durchbrach erstmals die psychologisch bedeutsame Marke von 25.000 Punkten. Wie schon 2025
verlief diese Entwicklung nicht ohne Herausforderungen. So stand der grofRte Teil dieses ersten Halbjahres im Zeichen einer nach wie vor unvorhersehbaren US-
Handelspolitik und eines zu Beginn in Lange und Auswirkung unterschdtzten, andauernden Iran-Krieges.

US-Handelszolle ddmpfen weiterhin die internationale Exportdynamik. Gemeinsam mit dem Iran-Krieg verunsichern sie exportabhdngige Wirtschaftszweige und
bremsen die Erholung der europdischen Konjunktur im Vergleich zu den USA merklich aus. Um den durch den Iran-Krieg ausgeldsten steigenden Inflationsraten
entgegenzuwirken, erhohte die Europdische Zentralbank (EZB) im Juni 2026 erstmals seit fast drei Jahren ihren Leitzins — nach dem Ende eines langeren
Zinssenkungszyklus —um 0,25 Prozentpunkte.

Die restriktive Geldpolitik und die nur verhalten unterstiitzende Finanzpolitik bremsen gemeinsam mit den geopolitischen Unsicherheiten die wirtschaftliche
Erholung Europas.

Angesichts der extremen Zweiteilung zwischen boomenden Technologieaktien und traditionellen Standardwerten ist es flir Anlegerinnen und Anleger zur
Jahresmitte entscheidend, das eigene Portfolio mit Bedacht aufzustellen. Das zweite Halbjahr verlangt ein hohes Mal3 an Flexibilitdt sowie eine konsequente,
breit gefdcherte Streuung.
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Unsere Beraterinnen und Berater unterstiitzen Sie gerne dabei, Ihre Anlagestruktur auf Ihre persdnlichen Ziele und Ihre Risikobereitschaft abzustimmen.
Zusatzlich bieten wir Ihnen wie gewohnt unseren monatlichen Privatkunden-Newsletter mit aktuellen Einschdtzungen rund um ,Zins & Borse” an.

Freundliche GriRe,
Ihr Vorstand der Sparkasse Rosenheim-Bad Aibling




Konjunktur

Verschiebung der wirtschaftlichen Krafte

Infrastrukturprogramme sowie eine leichte Erholung des Konsums und der Industrieproduktion. Strukturelle
Belastungen im Immobiliensektor und eine schwache private Nachfrage verhindern jedoch groRere
Wachstumsspriinge, weshalb fir das zweite Halbjahr nur begrenzte Wachstumsimpulse zu erwarten sind.

BIP (Wirtschaftswachstum) in % Die deutsche Wirtschaft startete mit einem moderaten Wachstum von +0,3 % im ersten Quartal 2026, getragen

:2 von Exporten und staatlichem Konsum. Geringe Investitionen und ein verhaltener Arbeitsmarkt bremsten die
4o Entwicklung jedoch ab. Der Euroraum verzeichnete im gleichen Zeitraum eine leicht negative Dynamik von

. 3,0 -0,2 % gegeniiber dem Vorquartal und zeigt damit, wie fragil der wirtschaftliche Aufschwung nach wie vor ist.

= 2,0

= ;2 Die Wirtschaftsentwicklung der USA hingegen stabilisiert die Weltkonjunktur, gestiitzt durch robuste

% _1:0 annualisierte BIP-Zuwdchse von +1,6 % im ersten Quartal 2026. Dies entspricht rund 0,4 % gegeniiber dem

= 2024e 2025e 2026e 2027e Vorquartal und hinzu kommt ein kréftiger Arbeitsmarkt.

o u Deutschland mUSA = Euroland u China

I

=z

“gJ Quelle: Daten LBBW Research Stand 11.06.2026, eigene Darstellung In China setzte sich zuletzt eine moderate konjunkturelle Stabilisierung fort, unterstitzt durch staatliche

o

"

<

o

<<

o

Fur Deutschland und den Euroraum wird fiir die zweite Jahreshdlfte insgesamt nur eine eher schwache
Erholung erwartet. Anhaltender Energiepreisdruck und geopolitische Unsicherheiten konnten kurzfristig
erneut zu Stagnation fihren, wahrend insbesondere die US-Investitionen in Kiinstliche Intelligenz (KI) global
weiter als stabilisierender Faktor wirken.
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Konjunktur

Verschiebung der wirtschaftlichen Krafte
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BIP (Wirtschaftswachstum)in %
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Quelle: Daten LBBW Research Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Was spricht fiir ein wachsendes Bruttoinlandsprodukt?

Investitionen in Kl als
Wachstumstreiber

Staatliche Investitionsprogramme in
Europa

Technologischer Fortschritt weltweit:

Der globale Wettbewerb im Bereich
Kl treibt Innovationen und
Investitionen an und férdert
technologische Durchbriiche

©

Anhaltend erhéhte Energie- und
Rohstoffpreise durch den Iran-Krieg
Fehlende private Investitionen in
Europa

Geopolitische Risiken und
protektionistische Tendenzen
Schwacher privater Konsum und
verhaltene
Unternehmensinvestitionen
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Inflation und Notenbanken

Herausforderungen und L6sungen
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——Europdische Zentralbank - EZB (linke Skala - EUR)
—Amerikanische Zentralbank - FED (linke Skala - USD)
——Bank of Japan - BoJ (rechte Skala - JPY)

Quelle: Daten Bloomberg Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Der Iran-Konflikt hdlt die Energiepreise auf einem erhéhten Niveau. Nach den starken Anstiegen im Marz und
April 2026 blieb Energie ein zentraler Inflationstreiber. Im Mai kam es allerdings zu einer ersten Gegen-
bewegung. Mit zeitlicher Verzogerung kdnnen die dennoch deutlich erhdhten Energie- und Transportkosten
auch auf andere Waren und Dienstleistungen Gibergreifen. Die Gesamtinflation im Euroraum kletterte zuletzt
auf 3,2 %, wahrend sie in Deutschland im Mai bei 2,6 % lag. In den kommenden Monaten diirfte die Inflation
erhoht bleiben. Bei anhaltend hohen Energiepreisen ist ein weiterer Anstieg méglich. Auch die
Kerninflationsrate, also die Inflation ohne Energie und Lebensmittel, stieg im Mai angetrieben durch den
Konflikt im Nahen Osten splrbar von

2,2 % auf 2,5 %, da hohere Energie- und Transportkosten auf Giter Gbergreifen. Die Notenbanken beobachten
die 1angerfristigen Inflationserwartungen daher sehr genau, um das Entstehen einer Lohn-Preis-Spirale zu
verhindern.

Vor diesem Hintergrund reagieren die geldpolitischen Akteure auf den anhaltenden Preisdruck. Die
Europdische Zentralbank hat am 11. Juni 2026 den Leitzins (Einlagesatz) um 0,25 Prozentpunkte auf 2,25 %
angehoben. EZB-Prdsidentin Christine Lagarde betonte, dass kiinftige Entscheidungen streng von der weiteren
Datenlage abhdngen. Ein umfassender Zinserhéhungszyklus sei nicht geplant, wenngleich ein weiterer Schritt
spaterim Jahrim Raum steht. Die US-Notenbank (FED) beldsst die Fed Funds Rate derweil unverandert auf
einem Niveau von 3,50 % bis 3,75 % und sieht aufgrund der robusten Wirtschaftslage vorerst keinen
unmittelbaren Handlungsbedarf fiir Zinssenkungen.



Inflation und Notenbanken

Herausforderungen und L6sungen

bei Lohnen und Preisen
. Expansive Fiskalpolitik in den USA

Bilanzsummen (in Milliarden) Was spricht fiir oder gegen eine straffere Geldpolitik?
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Zinsen

Im Griff (geo-)politischer Unsicherheiten
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Inflation Deutschland (CPI) - Rendite 10-jihriger deutscher Staatsanleihen

wEuribor Zinsssatz 3 Monate = = Langfristiges Inflationsziel der EZB

Quelle: Daten Bloomberg Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Die Zinsmadrkte stehen stark im Zeichen des Konflikts ,,an der Stralse von Hormus". Durch die jingste
Zinsanhebung der EZB und einen voraussichtlich im September folgenden weiteren Zinsschritt von 0,25
Prozentpunkten konnte der Einlagesatz schrittweise auf 2,50 % steigen. Flr Sparer bedeutet dies etwas
attraktivere Zinsen, wahrend sich variable Kredite im Gegenzug verteuern.

Die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen bleibt auf erhhtem Niveau. Auf Sicht von sechs Monaten wird ein
Wert von rund 3,10 % erwartet, in 12 Monaten rund 3,20 %. Hierflir sprechen die langsame Erholung der
europdischen Wirtschaft sowie die Tatsache, dass Lander wie Deutschland neue Schulden aufnehmen, wofir
Anleger héhere Renditen verlangen. In den USA wird die zehnjdhrige Rendite fiir Staatsanleihen auf 6-Monats-
Sicht bei 4,60 % erwartet, bevor sie auf Jahressicht bei einer allmdhlichen Entspannung der Energiepreise
leicht auf 4,40 % zuriickfallen durfte.

Was spricht fiir oder gegen steigende Zinsen?

©.

Nachlassender Inflationsdruck
(z. B. Rlickgang bei Energiekosten
aufgrund Entspannung bei den

. Steigende Inflationserwartungen
durch Iran-Konflikt
. Steigende Energiepreise und

Rohstoffmadrkte geopolitischen Unsicherheiten)
. Neue Schuldenpakete in . Konjunkturelle Schwdche bis hin

Deutschland und Europa Uber zur Rezession

insgesamt 1,3 Billionen EUR . Neue Notenbankprogramme zur

Sicherstellung der Liquiditdt
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Immobilien

Leichter Aufwartstrend erkennbar

H&auserpreisindex fiir Wohnimmobilien
in Deutschland (Verdnderungsraten zum
Vorjahresquartalin %)

15% -

5%

-5% -

-15% -
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
—Preisindex fiir neu erstellte Wohnimmobilien
- Preisindex fiir bestehende Wohnimmobilien

Quelle: Daten www.destatis.de Stand 25.03.2026, eigene Darstellung
(ab 1.Quartal 2026 vorldufige Werte)

Die Immobilienpreise in Deutschland sind im bisherigen Jahresverlauf leicht gestiegen, vor allemin den
Grol3stadten verteuert sich der Wohnraum weiter. Hauptgrund hierfir ist die wachsende Liicke zwischen
Nachfrage und Angebot. Laut dem Verband Deutscher Pfandbriefbanken (VdP) stiegen die Wohn-
immobilienpreise im vergangenen Jahr im Schnitt um 4,2 % doppelt so stark wie im Vorjahr. Der VdP-
Hauptgeschaftsfihrer Jens Tolckmitt erwartet aufgrund des anhaltenden Wohnraummangels auch im weiteren
Verlauf 2026 steigende Preise und sieht die Schaffung von bezahlbarem Wohnraum als politische Prioritat.

Der Wohnungsneubau befindet sich derweil in einer tiefen Krise. Laut dem Friihjahrsgutachten des Zentralen
Immobilien Ausschusses (ZIA) werden 2026 voraussichtlich nur rund 215.000 neue Wohnungen fertiggestellt,
nach etwa 235.000 Einheiten im Jahr 2025. Damit bleibt man weiterhin hinter dem Ziel des Bundesbau-
ministeriums von jahrlich 400.000 neuen Wohnungen zuriick. Aufgrund geopolitischer Spannungen drohen
zudem Lieferengpdsse bei wichtigen Materialien. Das ifo Institut — Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung an
der Universitdt Miinchen e\V. - verzeichnete im April 2026 einen deutlichen Stimmungseinbruch: Das
Geschaftsklima im deutschen Wohnungsbau fiel von - 19,3 im Mérz auf - 28,4 Punkte, der stdrkste Riickgang
seit vier Jahren.

Dementsprechend steigen die Mieten stetig weiter: Nach einem Plus von 4,5 % bei den Angebotsmietenim
vierten Quartal 2025 rechnen Experten fiir 2026 mit weiteren Steigerungen von 3 % bis 4 %. Ein positives
Signal lieferten die Baugenehmigungen. Im Februar 2026 stieg deren Zahl um 24,1 % gegentber dem Februar
2025 auf 22.200 Wohnungen. Belastend wirken hingegen die Finanzierungskosten. Lagen die
Baufinanzierungszinsen vor einem Jahr fiir zehnjdahrige Darlehen noch bei rund 3 %, bewegen sie sich aktuell
bei teilweise Gber 4 % mit leicht steigender Tendenz.
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Immobilien

Leichter Aufwartstrend erkennbar

Hauserpreisindex fiir Wohnimmobilien
in Deutschland (Verdnderungsraten zum

Vorjahresquartalin %)
15%

5%

. v

-15%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
—Preisindex fiir neu erstellte Wohnimmobilien
——Preisindex fiir bestehende Wohnimmobilien

Quelle: Daten www.destatis.de Stand 25.03.2026, eigene Darstellung
(ab 1.Quartal 2026 vorldufige Werte)

Was ist ein Indiz fiir oder gegen steigende Immobilienpreise?

e  Rickldufiger Neubau, anhaltende
Lieferkettenprobleme und relativ
hohe und weiter steigende
Bauzinsen.

©

Deutlicher Zuwachs bei den
Baugenehmigungen
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Aktien

Party noch nicht zu Ende?!
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Quelle: Daten Bloomberg Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Nach einem fulminanten Jahresstart 2026 und dem Erreichen eines Allzeithochs im DAX von 25.507 Punkten
im Januar hat der deutsche Aktienmarkt in den Folgemonaten geschwachelt und notiert im Jahresverlauf
nahezu unverdandert. Im internationalen Vergleich blieb der DAX zuletzt hinter besonders starken Markten wie
Japan, den Schwellenldndern und den USA zurlick. Die bisherigen Gewinner sind japanische Aktien (Japan
Nikkei 225: + 28%), Schwellenlander (MSCl Emerging Markets: + 19%) und US-Aktien (S&P 500: + 8,4%).

Die groRen Themen 2026 sind der anhaltende KI-Boom und der Iran-Krieg, wobei der ungebrochene K-
Optimismus die negativen Folgen deutlich Gberlagert. Die globalen Aktienmdrkte haben geopolitische Risiken
zuletzt nur begrenzt eingepreist, obwohl sich Hoffnungen auf eine schnelle Normalisierung der Olmérkte
bisher nicht erfillt haben. Fiir die deutsche Wirtschaft ist der Iran-Krieg eine erhebliche Belastung. Prognosen
fur das Wirtschaftswachstum in Deutschland liegen nur noch knapp Uber der Nulllinie. Von der Zinsseite
kommt keine Unterstitzung.

Der kurzfristige Ausblick fir die Aktienmarkte hdangt malRgeblich von der weiteren Entwicklung bei der
Kinstlichen Intelligenz ab. Der Bérsengang von SpaceXist auf groRes Marktinteresse gestofsen und war mit
einem Emissionsvolumen von 75 Milliarden US-Dollar der grof3te US-Bérsengang der Geschichte. Die
anschlieRenden Kursschwankungen zeigen jedoch auch, wie hoch die Erwartungen an Kl- und
Technologiewerte inzwischen sind. Mit Spannung werden auch die moglichen Borsengdnge der KI-Entwickler
OpenAl und Anthropic erwartet. Der KI-Boom hat inzwischen auf die gesamte Wertschopfungskette
Ubergegriffen, von Chipherstellern tiber Energieversorgung bis hin zur Elektrotechnik.



C)
z
4
0
<<
o
<<
[}
:
=
wl
T
=
58]
0
o
o
58]
0
(%]
<
¥
o
<
o
n

Aktien

Party noch nicht zu Ende?!
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Quelle: Daten Bloomberg Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Einige Kapitalmarktstrategen sprechen bereits von einem historischen Superzyklus. Dieser umfasst die
Bereiche Kiinstliche Intelligenz, Energieinfrastruktur sowie Satelliten-, Drohnen- und Ristungstechnologie und
beschreibt eine Giberdurchschnittlich lange Phase, in der die Preise einer Anlageklasse inflationsbereinigt stark
und anhaltend steigen.

Wir wollen jedoch nichtignorieren, dass der aktuelle Technologie-Boom an Teilen der Realwirtschaft
vorbeigeht. Das spiegelt sich am Aktienmarkt in einer geringen Marktbreite wider. Das heil3t, nur wenige
Sektoren und Einzelaktien tragen die Gesamtperformance. Weitere Risikofaktoren sehen wir in geopolitischen
Spannungen sowie in der Inflations- und Zinsentwicklung. In Abwagung all dieser Faktoren bleiben wir fir
Aktien insgesamt positiv gestimmt. Unser leicht nach unten angepasstes Jahresendziel fir den DAX liegt bei
25.500 bis 26.500 Punkten.

Was spricht fiir oder gegen steigende Aktienpreise?

. Weltweite Anzeichen flir @ . US-Regierung agiert zu
Ausweitung der Staats- unberechenbar und verunsichert
verschuldung zugunsten von die Kapitalmadrkte
KonjunkturmaBnahmen . Sparpolitikin Europa wird zu

. Angekiindigte wirtschafts- Lasten der Konjunktur weiter
freundliche MalRnahmen der US- fortgesetzt
Regierung werden konsequent
umgesetzt

. Inflationsraten steigen nicht

signifikant
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Wahrungen
Nahost-Konflikt und US-Zinsphantasie als aktuelle Kurstreiber
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Quelle: Daten Bloomberg Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Der US-Dollar zeigte sich im bisherigen Jahresverlauf robuster als erwartet, obwohl die strukturellen
Argumente wie die steigende US-Staatsverschuldung gegeniiber dem Euro langfristig fir einen schwacheren
Dollar sprechen. Nachdem die Sorgen um die Unabhadngigkeit der US-Notenbank abgeklungen sind, da der neu
bestatigte Vorsitzende Kevin Warsh eine politisch unabhdngige Linie betonte, stabilisierte sich die Wahrung.

Die ersten fiinf Monate verliefen dennoch holprig: Nach einem Start bei rund 1,20 EUR/USD zu Jahresbeginn
rckte der Dollar infolge des Iran-Krieges am 28. Februar erneut als ,,sicherer Hafen" in den Vordergrund und
bewegt sich seither unter Schwankungen in einer breiteren Spanne und fiel zuletzt zeitweise in den Bereich um
1,14 USD je Euro. Die US-Wirtschaft erweist sich dank des KI-Booms und eigener Energiequellen als
bemerkenswert widerstandsfdhig gegentiber den gestiegenen Energiepreisen, wahrend Europa starker mit
schwachem Wachstum zu kdmpfen hat. Fir das zweite Halbjahr 2026 erwarten wir den EUR/USD-Kurs in einer
Bandbreite von 1,13 bis 1,20.

Was spricht fiir oder gegen einen steigenden Eurokurs?

o Eine moégliche Einigung im Iran- @ e  Anhaltende geopolitische Flucht
Krieg in den US-Dollar

o US-Vertrauensverlust: Steigende o Eine hartnackige US-Inflation und
Staatsverschuldung und eine weiterhin robustere US-
politische Unberechenbarkeit Wirtschaft im Vergleich zur

e  Zinsvorteil des US-Dollar Eurozone.

schwindet



Gold

Kann Gold das Tempo halten?

Gold Gold untermauerte seine Dynamik Ende Januar mit einem neuen Allzeithoch von tber 5.590 US-Dollar je
5.500 - Feinunze. Erste Gewinnmitnahmen nach dem aullergewdhnlichen Kursanstieg sowie Liquiditatsdruck setzten
el den Preis unter Druck. Mit der Eskalation des Iran-Konflikts verstirkte sich die Korrektur: Der Konflikt trieb den
gggg 1 Olpreisin die Hohe und schiirte Inflations- sowie Zinssorgen, was das zinslose Edelmetall zusatzlich belastete
3.000 und den Goldpreis zwischenzeitlich um fast 30 % auf unter 4.100 US-Dollar drtickte.
2500 -
iggg 1 Trotz dieser Turbulenzen bleiben die strukturellen Treiber intakt und die Notenbanken handeln entsprechend:
ool Strategische Kaufer wie Polen, Usbekistan und Kasachstan stockten ihre Reserven auch dann weiter auf, als

CAULTF 43 U U0 PP IO 0PI A DS VAR 2l private Anleger sich zurlickzogen. Das sinkende Vertrauen in den US-Dollar, eine wachsende

T eomtEh T Geldinure Staatsverschuldung und der Trend zur De-Dollarisierung, also der bewusste Versuch verschiedener Lander, im
internationalen Handel und bei ihren Finanzreserven unabhangiger vom Dollar zu sein, sprechen mittelfristig
fur steigende Goldpreise.

Quelle: Daten Bloomberg Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Das Tempo der vergangenen Monate dirfte sich vorerst nicht wiederholen. Gegen eine Fortsetzung in
gleichem Tempo sprechen Gewinnmitnahmen und héhere Zinsen. Unterstiitzend wirken dagegen weiterhin die
geopolitische Unsicherheit, die hohe Staatsverschuldung und die Nachfrage vieler Notenbanken. Eine
Entspannung in dem Konflikt an der StraBe von Hormus und nachlassender Olpreisdruck kdnnten dem
Goldpreis wieder Riickenwind geben, sind jedoch nicht garantiert. Wir bleiben vorsichtig optimistisch und
halten Kursziele zwischen 4.600 und 5.000 US-Dollar fir die zweite Jahreshadlfte fir realistisch - abhdangig von
der Dauer des Iran-Konflikts. Mittelfristig rechnen wir mit weiter steigenden Preisen. Gold konnte langfristig
seinen Ruf als Wertaufbewahrung erftllen, wenn auch unter Schwankungen. Daher sollte der individuell
passende Goldanteil am Vermdgen in einem personlichen Gesprdch herausgearbeitet werden. Gold kann ein
Baustein zur Diversifikation sein, ersetzt aber keine breit gestreute Vermdgensstruktur.
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Gold

Kann Gold das Tempo halten?

Gold
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Quelle: Daten Bloomberg Stand 11.06.2026, eigene Darstellung

Was spricht fiir oder gegen steigende Goldpreise?

o Geopolitische Spannungen und
Unsicherheiten

o Rezessionssorgen und damit
verbundene Zinssenkungen

e  Anziehende Staatsverschuldung
grol3er Industrieldnder

©

Starker US-Dollar
Rickldufige Inflation und
anziehende Zinsen
Gewinnmitnahmen und
Preisschwankungen
Restriktive Notenbankpolitik
(steigende Zinsen bei
anziehender Inflation)



Rosenheim Smart Select

Professionelle Geldanlage, persodnlich und digital

Die Mdglichkeiten der digitalen Geldanlage, die automatisiert nach einem wissenschaftlich fundierten Investment-
konzept das Kundenvermdgen verwalten, liegen voll im Trend. Jedoch tun sich viele Kunden noch schwer mit einer
selbststandigen Entscheidung und suchen neben dem richtigen Anbieter auch die Unterstiitzung eines Beratenden.

Genau hier kommt unsere neue digitale Vermdgensverwaltung ,Rosenheim-Smart-Select” zum Zug. Wdhrend Sie den
Anlageprozess (auf Wunsch in Begleitung eines Beratenden) durchlaufen, steht Ihnen im Nachgang ein einfacher und
digitaler Zugang zu lhrer Geldanlage zur Verfligung, der es lhnen ermdglicht, jederzeit und von jedem Ort der Welt aus
Ilhr Vermdgen zu verwalten.

Sparkasse
Rosenheim-Bad Aibling

! / P—— Bei Rosenheim-Smart-Select erfolgt der Abschluss und die Verwaltung komplett online — ganz ohne Papier. Zundchst
| l’ Ousogische, scdalend etische werden Sie durch den Anlageprozess gefihrt, der mit wenigen Fragen zu lhrer Risikobereitschaft, lhren Wertpapier-

Anlageaspekte auf Wunsch
s kenntnissen und lhrer gewiinschten Anlagedauer das persénliche Anlageprofil ermittelt. Hierfir gibt es zwei Wege:
© Bequem tiber die Homepage von Rosenheim-Smart-Select oder gemeinsam mit lhrem Berater oder Ihrer Beraterin.

Attt e ey Entsprechend lhrer Angaben wird eine Anlagestrategie empfohlen. AnschlieBend kénnen Sie bereits mit einem
der zu lhnen passt. . . . . .
’ Anlagebetrag von 25 Euro monatlich oder 500 Euro einmalig investieren.
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Sicher anlegen und breit aufge-
stellt

Meine Plane - Meine thr Geld wird in Fonds angelegt, die als . . : ENY [
Losung Sonfewermoie_nses_e:lin _ Das Anlagekonzept von Rosenheim-Smart-Select beruht auf der bewdhrten ,Kern-Satelliten-Strategie®. Den ,Kern® bildet
insolvenzgeschiitzt sind - erganzt
e ki dabei als strategisches Fundament der Vermdgensanlage das Basisportfolio. Zur strategischen Abbildung des
::::::Zs:d';:sve;:j::;g:32':_"8 o Basisportfolios wird Gberwiegend in passive Indexfonds, sogenannte ETFs, investiert. Die Kundinnen und Kunden
% S Ihre Absicherung, Ihre Entschei- .. .. . . . . : : : o
bel, nachhaltighind individusll - dung * kdnnen beiihrer Anlage zwischen klassischen Varianten oder Varianten mit Nachhaltigkeitsmerkmalen mit
|mmerm|'tUberbl|:k.und perfekt Wahlen Sie einen individuellen . . . el = : : 3 N
auf Ihre Ziele abgestimmt. elageschut, dropimal zuher unterschiedlichen Aktienfonds-Investitionsquoten wdhlen. Das Basisportfolio kann kundenindividuell durch
\ A Geldanlage passt! y . . . . « . . . .
N Y N\ . vorselektierte Themeninvestments, die ,Satelliten, erweitert werden. Hier kommen, abhdngig vom Thema, sowohl ETFs

als auch aktiv gemanagte Fonds zum Einsatz, um von dem Spezial-Know-how der jeweiligen Fondsmanager zu
profitieren.




Rosenheim Smart Select

Professionelle Geldanlage, persodnlich und digital

Nach der Eroffnung wird Ihre Anlage komplett online und ohne feste Laufzeit verwaltet. Sie zahlen jéhrlich einen Preis
von 1,5 %* bzw. 1,7 %* inklusive Anlageschutz pro Jahr auf Ihren durchschnittlichen Depotwert. Die Depot- und
Transaktionskosten fiir den Anteilserwerb sowie die Riickgabe der Fonds sind dabei bereits enthalten.

Rosenheim-Smart-Select bietet Ihnen viele Vorteile:

Werbung

Modernes Anlagekonzept mit klassischen und nachhaltigkeitsorientierten Varianten entsprechend dem individuellen
Anlageprofil.
Die individuelle Beimischung attraktiver Investmentthemen.

e Nachhaltig investieren

Okologische, soziale und ethische

ik sl * Eine fortlaufende Portfolioliberwachung und -anpassung.

@ oo * Unterstitzung durch Ihren Beratenden wdhrend des Anlageprozesses und danach.
EGR—— * Volle Transparenz Ihrer Geldanlage Uber einen Online-Depotzugang.
Attt e ey *  Zusétzlich haben Sie Ihren Depotwert im Online-Banking der Sparkasse im Blick.

der zu lhnen passt.
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* Jederzeit Zugriff auf Ihr Vermogen, keine feste Laufzeit

Sicher anlegen und breit aufge-
stellt

Meine Pldne - Meine Ihr Geld wird in Fonds angelegt, die als . .. . . . . . o . T
L8sung sondevermgn gl Auch nicht digitalaffine Kundinnen und Kunden finden mit Rosenheim-Smart-Select somit einen einfachen Einstieg in
insolvenzgeschiitzt sind - erganzt
: : :urcdhemebre«(e?\snkns:euu:gdes eine d]g]ta]e Ge]dan]age.
Mit Rosenheim Smart Select der s?c':\::eri'xmgm LEnoch men.
Sparkasse Rosenheim-Bad Aibling .
sparen und investieren Sie flexi- hre Absicherung, Ihre Entschei-
bel, nachhaltig und individuell - dung .

Sinenar it Ubechiliicumed porfaks Sie haben Interesse? Wenden Sie sich gerne an lhre Beraterin oder Ihren Berater und fragen Sie nach ,Rosenheim-

Wahlen Sie einen individuellen

Anlageschutz, der optimal zu lhrer S ma rt_Se] e Ct“ .

Geldanlage passt!

auf lhre Ziele abgestimmt.

* Zusétzlich zur jéhrlichen Gebdihr fallen Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung der Fonds bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft an. Diese
decken unter anderem die Kosten des Fondsmanagements, die Wirtschaftspriiferkosten des Fonds sowie die Verwahrkosten der Depotbank ab. Die Kosten
werden direkt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhoben und aus dem jeweiligen Fondsvermégen entnommen. In den Select / Select Nachhaltigkeit
Portfolios betragen die laufenden jahrlichen Kosten zwischen 0,14 % und 0,33 % (Stand 07.2025, ohne Berlicksichtigung der Themenfonds, Quelle: Deka
Vermoégensmanagement GmbH). Allein verbindliche Grundlage fiir den Abschluss einer Rosenheim-Smart-Select Vermégensverwaltung sind die jeweiligen
Vertragsbedingungen unter www.rosenheim-smart-select.de/rechtliche-hinweise



http://www.rosenheim-smart-select.de/rechtliche-hinweise

Rosenheim Smart Select

Professionelle Geldanlage, persodnlich und digital

Chancen

» Nutzung umfangreicher Renditechancen an den internationalen Kapitalmarkten.

* Bei,Select Nachhaltigkeit” wird in Unternehmen mit verantwortungsbewusster und nachhaltiger
Unternehmensfiihrung investiert.

» Durch die breite Streuung der Zielinvestitionen kann ein geringeres Risiko im Vergleich zu einer Direktanlage
bestehen.

» Die professionelle Vermdgensverwaltung kimmert sich um Ihre Anlage und bietet lhnen Know-How-Vorteile.
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B iz g
S = / / Nachhaltig investieren
N | /’ ‘ e e e
p ol | beriicksichtigen.
= o« o
- l Sparplan nutzen R'I S'I ke n
‘l Gebﬁn Sie Ihrem Vermdgen die Chance,
N gy
\4' deruihnanpasst
; & Sichr anlogen md beit sufge- + Aktienmdrkte unterliegen wirtschaftlichen und politischen Risiken. Je hoher der Aktienanteil des Portfolios, desto
stellt . . . . . . . . .
KMeine PlEne - Meine S — hohgr die Wahrs;hemhch keit und dll.e Hohe mdglicher Wertschwankyngen. ) .
Lésung e + Kapitalmarktbedingte Wert- und Wahrungsschwankungen und damit einhergehende Verluste kénnen nicht
Mit Rosenheim Smart Select der - ons ausgeSChlossen Werden' . . . - . . .
sdnionl otk kg oo X +  Neue Erkenntnisse beziiglich nachhaltiger Aspekte kénnen evtl. erst nachtraglich berticksichtigt werden.
bel, nachhaltig und individuell - g Rk » Die Anlage in Wertpapieren unterliegt grundsatzlich verschiedenen Risiken, die sich auf Ihre Anlage wertmindernd
immer mit Uberblick und perfekt ) . .
auf Ihre Ziele abgestimmt. ::::;:‘if:::":z:‘i’::ﬁl:f;"ev aUSWH’ken konnen.
el e » Unter www.rosenheim-smart-select.de/risikohinweise geben wir einen Uberblick Uber die wichtigsten Risikoarten.

Finanzanlagen sind mit Risiken verbunden. Ihr Berater informiert Sie gerne!




Risiken 2026

Die Zins- und Inflationslage bleibt fragil. Nach einer Phase riicklaufiger Zinsen hat der erneute Energiepreisdruck die Notenbanken wieder vorsichtiger werden lassen. Damit
steigt das Risiko, dass sich hohere Finanzierungskosten langer in Staats-, Unternehmens- und Privathaushalten bemerkbar machen.

Die Aktienmarkte feierten die Zinssenkungs-Party und erreichten gréf3tenteils neue Rekordhdchststande. An dieser Stelle mdchten wir zur Orientierung unser letztjdghriges
Zitat von Sir John Templeton (britischer Unternehmer und Fondsmanager, 1912-2008) unverdndert stehen lassen:

»Bullenmdrkte werden im Pessimismus geboren, wachsen in der Skepsis, reifen im Optimismus und sterben in der Euphorie.”

Wir sehen die Mdrkte aktuell vom Optimismus in eine Euphorie Uibergehen. Folgende Risiken kdnnten aus unserer Sicht zu einer gréReren Korrekturphase an den
Aktienmdrkten fihren:

* Vertrauensverlustin die Geldpolitik der Notenbanken, der massiv steigende Zinsen auslosen kénnte (Bondcrash), z.B. durch eine zu starke Reduzierung der Geldmenge
durch die Notenbanken.
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* Gefdahrdung der wirtschaftlichen Entwicklung durch Protektionismus, geopolitische Konflikte und Terroranschlage.

* Extremer Preisanstieg oder Verknappung von Energierohstoffen und industriell wichtigen Rohstoffen, z.B. Ol oder Lithium.
* Wiederaufflammen einer (EURO-)Schuldenkrise infolge der explodierenden Staatsverschuldung.

* Unkontrollierte Reflationierung.

* Neuer Kalter Krieg zwischen den USA und China

In unseren Prognosen sind solche oder dhnliche Risiken nur teilweise berlicksichtigt. Sollte eines oder mehrere dieser Risiken tatsdchlich eintreten, missten unsere
Prognosen entsprechend korrigiert werden.




Unsere Anlageempfehlung: Hatten Sie es gewusst?

Vielen Leserinnen und Lesern unserer Perspektiven wird es sicher auffallen:
Unser Fazit der letzten Jahre bleibt gleich, denn eine Streuung des Vermégens auf mehrere Anlageobjekte ist die Grundlage einer langfristig erfolgreichen Geldanlage.

Denn Vermdégensstrukturierung bedeutet:

Durch eine breite Streuung, Risiken reduzieren und Chancen nutzen sowie eine moglichst stetige und stabile Entwicklung erzielen.

Das Umfeld mit grolRer Verschuldung, geopolitischen Risiken, usw. (siehe dazu auch Seite 19 ,Risiken 2026") bleibt uns weiter erhalten. Gerade deshalb ist es fiir Sie wichtig,
die vorhandenen Risiken Ihres Anlagevermdgens, so gut es geht, zu erkennen und zu steuern.

Sprechen Sie mit Ihrem/-er Berater/-in und erarbeiten Sie zusammen ein auf Ihr Rendite-/Risikoprofil zugeschnittenes Anlagekonzept.

Wir bleiben unserem Leitgedanken weiter treu:
»Der beste Schutz fiir Inr Vermdgen ist eine breite Streuung auf verschiedene Anlageklassen (Liquiditdt, Anleihen, verschiedene Wédhrungen und Realwerte wie Aktien, Gold,
Immobilien, etc.), denn nichts ist sicher oder absolut vorhersehbar in einer zunehmend instabilen Welt!*
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Vereinbaren Sie einen Beratungstermin

08031/182-0




Disclaimer

Erstellt am 24.06.2026 von der Sparkasse Rosenheim-Bad Aibling, Private Banking. Diese Broschiire wurde von der Sparkasse ausschlieRlich zu Informationszwecken erstellt
und ist nicht als Anlageberatung zu verstehen. Sie beinhaltet zukunftsorientierte Aussagen wie z.B. Renditeprognosen. Diese Aussagen beruhen auf Schatzungen und
Prognosen, die der Sparkasse zum Zeitpunkt der Erstellung zur Verfligung stehen und umfassen zudem Aussagen tber unsere Annahmen und Erwartungen.

Zukunftsorientierte Aussagen beinhalten naturgemaR Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen
Ergebnisse wesentlich von zukunftsorientierten Aussagen abweichen. Es gibt somit keine Garantie dafir, dass diese sich in der Zukunft als richtig erweisen werden.

Wir tbernehmen keine Verpflichtung, zukunftsorientierte Aussagen angesichts neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse zu aktualisieren oder zu berichtigen
beziehungsweise auf dem neuesten Stand zu erhalten oder Sie hieriiber zu unterrichten. Sofern in dieser Broschire Bezug auf Wertentwicklungen der Vergangenheit
genommen wird, so weisen wir darauf hin, dass Vergangenheitswerte grundsatzlich kein Indikator fur die Performance/ Wertentwicklung der Zukunft sind. Fir Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitdt der Broschiire tibernehmen wir keine Haftung.

Herausgeber:

Sparkasse Rosenheim-Bad Aibling
Kufsteiner Str. 1-5

83022 Rosenheim
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Tel.: 08031 /182-70100
Fax: 08031/ 182-70050
privatebanking@spk-ro-aib.de




Rosenheim TopSelect R.
Werbung

Zukunftsorientierte / Renditeorientierte Geldanlage fiir ruhige Nerven

Als regionaler Spezialist fiir Geldanlagen bieten wir Ihnen mit Rosenheim TopSelect R* eine bequeme Anlagemdglichkeit, die Zukunfts- und Renditeorientierung mit einem
aktiven Risikomanagement kombiniert.

Rosenheim TopSelect R.
Global gedacht,
regional gemacht.

Nutzen Sie die
in g mit der Kap
Sparkasse Rosenheim-Bad Aibling.
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Finanzanlagen sind mit Risiken verbunden. lhr Berater informiert Sie gerne!

* Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Basisinformationsblatt,
die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei lhrer Sparkasse oder von der
DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de erhalten.




